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BILAN AU 30 JUIN 2025
en milliers de DH en milliers de DH
ACTIF 30/06/2025 31/12/2024 PASSIF 30/06/2025 31/12/2024
1.Valeurs en caisse, Banques centrales, Trésor public, Service des chéques 16.281 411.167 1. Banques centrales, Trésor public, Service des chéques postaux ) )
postaux 2. Dettes envers les établi its de crédit et assimilé - -
A vue
2. Créances sur les établissements de crédit et assimilés 438.986 435.640 A terme
Avue 169.836 162.654
A terme 269.150 272.985 3. Dépéts de la clientéle - -
3 ienté Comptes 2 édit
3.Créances sur la clientéle 67.162 66.433 Cg;ptgz Z,;’uzrcr:e feurs
Crédits et financements participatifs de trésorerie et a la consommation 1.827 1.695 D6 ;S N te"‘:e 9
Crédits et financements participatifs a I'¢quipement A tp " & it
Crédits et financements participatifs immobiliers 55.119 53.054 ulres comples crediteurs
Autres crédits et financements participatifs 10.216 11.685 . X L
4. Dettes envers la clientéle sur produits participatifs - -
4. Créances acquises par affacturage - - " . -
5. Titres de créance émis - -
5. Titres de transaction et de placement 4.276.876 3.598.690 Titres de créance négociables émis
Bons du trésor et valeurs assimilées Emprunts obligataires émis
Autres titres de créance Autres titres de créance émis
Certificats de Sukuk )
Titres de propriété 4.276.876 3.598.690 6. Autres passifs 4.512.513 4.237.769
6. Autres actifs 515.503 695.525 7. Provisions pour risques et charges 251.381 270.692
7. Titres d'investissement 8.164.322 8.251.620 8. Provisions réglementées -
Bons du Trésor et valeurs assimilées 8.164.322 8.251.620
Autres titres de créance 9. Subventions, fonds publics affectés et fonds spéciaux de garantie 7.418.029 7.617.774
Certificats de Sukuk
10. Dettes subordonnées - -
8. Titres de participation et emplois assimilés - -
Participation dans les entreprises liées 11. Dépots d'investissement recus et Wakala Bil Istismar recus - -
Autres titres de participation et emplois assimilés
Titres de Moudaraba et Moucharaka 12. Ecarts de réévaluation 3.875 3.875
9. Créances subordonnées - - 13. Réserves et primes liées au capital 581.781 495.717
10. Dépots d'investissement placés et Wakala Bil Istismar placés 9.500 7.800 14. Capital 500.000 500.000
11. Immobilisations données en crédit-bail et en location - - 15. Actionnaires. Capital non versé (-) - -
12. Immobilisations données en ljara - - 16. Report a nouveau (+/-) - -
13. Immobilisations incorporelles 12.948 11.716 17. Résultats nets en instance d'affectation (+/-) - -
14. Immobilisations corporelles 33.565 33.300 18. Résultat net de I'exercice (+/-) 267.566 386.064
Total de I'ACTIF 13.535.145 13.511.890 Total du PASSIF 13.535.145 13.511.890
COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES DU 01/01/2025 AU 30/06/2025 COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES (SUITE) DU 01/01/2025 AU 30/06/2025
en milliers de DH en milliers de DH
30/06/2025 30/06/2024
V.DOTATIONS AUX PROVISIONS ET PERTES SUR CREANCES IRRECOUVRABLES - -
1.PRODUITS D'EXPLOITATION BANCAIRE 494.121 386.025 _ ) )
26.Dotations aux provisions pour eter 1ts par en
27.Pertes sur créances irrécouvrables
1.Intéréts, remunérations et produits assimilés sur opérations avec les établissements de crédit 5.176 8.070 BB ros dotations glER Sl
2.Intéréts, rémunérations et produits assimilés sur opérations avec la clientéle 302413 171.378 VI.REPRISES DE PROVISIONS ET RECUPERATIONS SUR CREANCES AMORTIES 21.215 12.834
3.Intéréts et produits assimilés sur titres de créance 139.272 148.843
4 Produits surtitres de propriété (1) et certificats de Sukuk 29 e priseSidelprovisions pour crézpcesietie: iSparsh n, souf 1.904
. " 380.Récupérations sur créances amorties
5.Produits sur titres de Moudaraba et Moucharaka 31.Autres reprises de provisions 19.311 12.834
6.Produits surimmobilisations en crédit-bail et en location
7 Produits surimmobilisations données en ljara VIERESUCTATICOURANT, 456409 332.223
8.Commissions sur prestations de service 11.704 9.542 32.Produits non Gourants 68 -
9.Autres produits bancaires 35.555 48.193 33.Charges non courantes 16.930 23.457
10.Transfert de charges sur dépdts d'investissement regus et Wakala Bil Istismar regus
VIILRESULTAT AVANT IMPOTS 439.547 308.767
34.Impdts sur les résultats 171.980 125.537
I.CHARGES D'EXPLOITATION BANCAIRE 516 525 IX.RESULTAT NET DE L'EXERCICE 267.566 183.230
11.Intéréts et charges sur opérations avec les établissements de crédit et assimilés Cf FRobomS 515,968 398902
P P PR TOTAL CHARGES 248.401 215.672
12.Intéréts et charges sur opérations avec la clientéle
Loa g " . L. RESULTAT NET DE L'EXERCICE 267.566 183.230
13.Intéréts et charges assimilées sur titres de créance émis
14.Charges sur titres de Moudaraba et Moucharaka
15.Charges sur immobilisations en crédit-bail et en location HORS BILAN AU 30 ]UIN 2025
16.Charges surimmobilisations données en ljara en milliers de DH
17.Aultes charges bancales 516 5% HORS BILAN 30/06/2025 31/12/2024
18.Transfert de produits sur dépdts d'investissement regus et Wakala Bil Istismar regus
ENGAGEMENTS DONNES 107.663.025 107.877.625
IIl.PRODUIT NET BANCAIRE 493.605 385.500
1.Engagements de financement donnés en faveur d'établissements de crédit et assimilés
19.Produtts d'exploitation non bancaire 564 13 2.Engagements de financement donnés en faveur de la clientéle
20.Charges d'sxploitation non bancaire 3.Engagements de garantie d'ordre d'établissements de crédit et assimilés
4.Engagements de garantie d'ordre de la clientele 107.663.025 107.877.625
5.Titres achetés a réméré
IV.CHARGES GENERALES D'EXPLOITATION 58.975 66.154 6.Autres titres a livrer
ENGAGEMENTS RECUS . .
21.Charges de personnel 38.017 32.560 1989 21273
22.Impots et taxes 1747 1637 7.Engagements de financement regus d'établissements de crédit et assimilés
23.Charges extemes 11706 13.485 8.Engagements de garantie regus d'établissements de crédit et assimilés 19.896 21.273
24 Autres charges générales d'exploitation 3.805 3.465 9.Engagements de garantie regus de I'Etat et d'organismes de garantie divers
25.Dotations aux amortissements et aux provisions des immobilisations incorporelles et corporelles 3699 15.007 10.Titres vendus & réméré )
11. Titres de Moucharaka et Moudaraba & recevoir
12.Autres titres a recevoir
(1) autres que Moucharaka et Moudaraba
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ETAT DES SOLDES DE GESTION DU 01/01/2025 AU 30/06/2025 TABLEAU DES FLUX DE TRESORERIE DU 01/01/2025 AU 30/06/2025

I- TABLEAU DE FORMATION DES RESULTATS on millers de DH
en milliers de DH
TR . 3000612025 311212024
(#) Intére duts assimié 446,862 328.290 , o ,
;.8)|nn,:;LS:SCT:@ZT::S?Q,‘;Z ) 1.(+) Produts d explotafon bancaire percus 560259 790.581
2.+) Récupératons sur ciéances amories 1760
MARGE D'INTERET 446.862 328.290 o .
3+) Produts d'exploiation non bancair percus 67
3.(+) Produits sur i ts partiipati o L
1) Charges s nancoments acoats 4 ) harges dexplotaton bancaie versées 1060 1017
TR g 5. Charges dexploftation non bancaie versees 38749 40439
. 6. Charges générales d'explofafion versées 49.460 111316
2'8);:0““8 survimmo;:!isatt.ions en cre:;tbba:l etl en l\OCatt.\On () |mp0ts sur |es 18U ats Verses
.() Lharges sur immobliisations en creait-npall et en location
RESULTAT DES OPERATIONS DE CREDITBAIL ET DE LOCATION |, FLUX DE TRESORERIE NETS PROVENANT DU COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES e 637.808
7.(+) Produits sur immobilisations données en ljara
8.() Charges sur immobilsations données en fara 8.+h) Variation des créances sur s étabissements de crédt et assimis 169,836 343262
Résultat des opérations d'jara (1) 9.(¢) Variation des créances surla clentéle 6.753 §412
6 ) Commissins prues - - 10.(+) Varation ds Ties de transacton et de placement §69.557 994316
15,(.) Commissions seivies 516 522 11,(+) Variation des autres actfs 145413 738,536
o SR OIS r o 12.(+#) Varafion ds tres Moudaraba et Moucharaka
' ) 13.(+) Variation des immobilations données en crécit-hail et en location
1ot o pimiors o s g 552 R oot oo conve SRR '
13,6/ Résula s opératons de change 1 4 15.(¢) Varition des dép6ts d investissement placés auprés des EC et assimiés 1,700 3000
4{+F) Résultatdes opératons sur produs déivés 16+ Variaton des detie enversls établissements de crédt ot assmis
RESULTAT DES OPERATIONS DE MARCHE (1) 35.522 48.190 17.(+| Variaton des dépf)ls de la cintgle
. T 18.(+) Variaton des defies envers a cientéle sur produts partcpatfs
15.(+/-) Résultat des opérations sur titres de Moudaraba et Moucharaka
16,4 Diers autesprocuis bancaes 32 19,(++) Variaton des tes de créances émis c :
Ry o 20,4 Vartondes aues pasf 77410 257340
(+/2) PART DES TITULAIRES DE COMPTES DE DEPOTS DINVESTISSEMENT ET DES MOUWAKIL
PRODUIT NET BANCAIRE 193605 385,500 1. SOLDE DES VARIATIONS DES ACTIFS ET PASSIFS DEXPLOITATION 1.057.24 43114
(Il FLUX DE TRESORERIE NETS PROVENANT DES ACTIVITES DEXPLOITATION (1 +1) 579407 294,694
18.(+/-) Résultat des opérations sur immobilisations financiéres(2)
19.(+) Autres produits d'exploitation non bancaire 564 43
20.(-) Autres charges d'exploitation non bancaire TABLEAU DES FLUX DE TRESORERIE DU 01/01/2025 AU 30/06/2025 (SUlTE)
21.(-) Charges générales d'exploitation 58.975 66.154 s de
enmiliers de
RESULTAT BRUT DEXPLOITATION 435.194 319.389
300062025 311212024
22.(+-) Dotations nettes des reprises aux provisions pour créances et engagements par signature en 1.904
souffrance '
23,4 Autesdotaions etesde repses aukprovsions o 12851 1at ) Produit s cessinsdimmobisatonsnanciées ) 206
RESULTAT COURANT 456.409 552:223 22.(+) Produits des cessions d'immobiisations incorporelle et corporells(4)
RESULTAT NON COURANT 16.862_|- 23.457 . o
24, Impbts sur les résultats 171.980 125537 23] Acquistion dimmobilsatons fnancres ) : :
\ 24,1+ Acquistton d'mmobilsations incomoreles ¢t comoreles 5,195 1474
RESULTAT NET DE L'EXERCICE 267.566 183.230
25.(+) Intréts pergus(4)
(1) Ces agrégats s'entendent avant déduction de la quote-part des titulaires de comptes de DI o
26.(+) Dividendes percusé)
(2) autres que Moudaraba et Moucharaka
ETAT DES SOLDES DE GESTION DU 01/01/2025 AU 30/06/2025 (SUITE) IV, FLUX DE TRESORERIE NETS PROVENANT DES ACTIVITES DINVESTISSEMENT 21.866 1474
IIl- CAPACITE D'AUTOFINANCEMENT
en milliers de DH | 27.(+) Subventons, fonds publcs et fonds spéciau de garantie regus 108614
30/06/2025 30/06/2024 28.(+) Emission de deftes subordonnges
29.(+) Dépbts d'investissement regus et Wakala B Istismr egus
(+-) RESULTAT NET DE L'EXERCICE 267.566 183.230 o
30.(+) Emission d acions
25.(+) Dotations aux amortissements et aux provisions des immobilisations 3.699 15.007 i () Remboursementdes capitaux propres ¢ aSSim”éS
incorporelles et corporelles ' ' 32() Depots dnvestissement rembourses [2)
26.(+) Dotations aux provisions pour dépréciation des immobilisations financiéres n () Intéréls versés(4)
0] .
21.(+) Dotations aux provisions pour risqutles généraux 34.() Rémunérations versées sur DI et Wakala Bilsfismar regus(S) 1y
s e st
30.(-) Reprises de provisions (1)
81.0) Plusvalues de cession des mmobllsations incorporelies et corporelles V. FLUX DE TRESORERIE NETS PROVENANT DES ACTIVITES DE FINANCENENT . 108.614
32.(+) Moins-values de cession des immobilisations incorporelles et corporelles
33.(-) Plus-values de cession des immobilisations financieres (1) VI VAR|AT|0N NETTE DE LA TRESORERE (||| V4 V) 557,540 305,834
34.(+) MoirTS-valueS de ces_sion d_es immobilisations financiéres (1) VIl TRESORER'E A LIOUVEHTURE DE L'EXERC'CE 573420 177,988
35.(-) Reprises de subventions d'investissement regues
VIll. TRESORERIE A LA CLOTURE DE LEXERCICE 16.281 57382
(+/-) CAPACITE D'AUTOFINANCEMENT 271.265 198.238
36.(-) Bénéfices distribués (1) Aes queles tes de Moucheraka e Moudreba
()Y compris IRR uisées
(+-) AUTOFINANCEMENT 271.265 198.238
(9] Y compris PER uiisées

(1) Autres que celles liées aux titres Moudaraba et Moucharaka

(4) At cue ceux découlant s o derésoreie et provenant du compte e prockits ¢ charges
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PRINCIPALES METHODES D'EVALUATION APPLIQUEES AU 30/06/2025 CREANCES SUR LA CLIENTELE AU 30/06/2025

en miliers de DH
INDICATION DES METHODES D'EVALUATION APPLIQUEES PAR L'ETABLISSEMENT
SECTEUR PRIVE
. . " TOTAL
- Vu'la loi n°103-12 relative aux établissements de crédi et organismes assimiés promulguée par le dahir n° 1-14-193 du 1er rabii CREANCES SECTEURPUBLIC  Enteprises  Entepiss non Nie clertle TOTAL 062025 312001
1436 (24 décembre 2014), notamment son article 19 bis ; fnanciéres  inancires
- Vu'laloi n°36-20 relative a la transformation de la Caisse Centrale de Garantie en société anonyme ;
. o ) , ) CREDITS ET FINANCEWENTS PARTICIPATIFS DE TRESORERIE:
- Vu larrété n°849.22 du ministere de 'Economie et des Finances relatif au transfert des fonds «ENSEIGNEMENT PLUS», « DAMANE G we s
ASSAKANE », « FGPME », « FGEEP» et « FG MICRO FINANCE-~, a la SNGFE en application des textes de la loi 36-20 ; ) )
- Créances commerciles surle Maroc
- Vu la circulaire du Wali de Bank Al-Maghrib n° 6/W/2023 relative aux dispositions spécifiques d'ordre comptable applicables a la - Orédts & lexportation
Société Nationale de Garantie et de Financement de IEntreprise,entrée en vigueur dés sa signature, en cours d'homologation en vue de - Rutres crédts de trasorerie
sa publication au bulletin officiel: - Salam
A. Comptabilisation des fonds de garantie - Autres financements partcpas de tiésorer
Les ressources regues au titre de l'activité de garantie sont constatées au niveau de la rubrique « Fonds spéciaux de garantie » CREDITS ET FINACENENTS PARTICIPATIFS A LA CONSOMMATION 1807 1807 169
prévue par le Plan Comptable des Etablissements de Crédit. . Ciédis  a consommeln 1 1 6%
B. Comptabilisation des indemnisations & payer ~Nowrabaha & a consommaton
Les indemnisations & payer sont logées dans un compte & créer au niveau du poste « Divers autres créditeurs » du Plan Comptable ~Mourahaha pour domneur orde 4la consommaton
des Etablissements de Crédit « 3696 - Indemnisations & payer ». - Autesfnancementsparipatfs & consommaion
C. Classification des engagements de garantie CREDITS ET FINACEMENTS PARTICIPATIFS A LEQUIPENENT
Sont classés parmiles engagements de garantie en souffrance, les engagements de garantie donnés pour lesquels Iétablissement a -(rdis & équipement
regu une demande de mise en jeu. Vourabaha 3 équipemet
Sagissant des engagements de garantie faisant fobjet dindemnisation échéance par échéance, les engagements classés en Vb pourdomeur e & Fgupemen
souffrance correspondent aux montants pour lesquels [établissement a regu une demande de mise en jeu. - ues et el iqupenen
D. Provisionnement des engagements de garantie en souffrance
Les engagements de garantie donnés classés parmi les engagements en souffrance donnent lieu a la constatation de dotations aux CHEDITS FT FI“ANCEMENTS PARTCRATIS NNOBLERS s s i
provisions égales & 100% de leurs montants, compte non tenu des recouvrements attendus. ~idis o 119 Bl B0
Les engagements de garantie donnés faisant [objet d'une indemnisation échéance par échéance donnent lieu & la constatation de “Vouebera oz
dotations aux provisions égales & 100% des montants classés en souffrance, compte non tenu des recouvrements attendus. ~Nourabaha pour donneurdorde mmoblere
- Rutres financements partcpatfs mmobilers
E. Comptabilisation des provisions sur engagements de garantie en souffrance P
Les provisions en couverture des engagements de garantie donnés classés en souffrance sont inscrites au débit de la rubrique AUTRES CREDITS ET FINANCENENTS PARTICIPATIFS ; . . 9,298 9,298 10767
comptable « Fonds spéciaux de garantie » prévue au niveau du Plan Comptable des Etablissements de Crédit en contrepartie du
compte « 3696 - Indemnisations & payer » & créer au niveau de la rubrique « Autres passifs ». CREANCES ACQUISES PAR AFFACTURAGE
En cas dinsuffisance du solde des fonds de garantie, les dotations aux provisions sont portées au résultat au niveau du compte « INTERETS COURUS A RECEVOIR
6760 - Dotations aux provisions pour risques d'exécution d'engagements par signature ».
CREANCES EN SOUFFRANCE: . . . 918 918 918
- Créances pré-douteuses
ETAT DES DEROGATIONS AU 30/06/2025 - Dont créances pré-douteuses sur fnancements parcpats
- Créances douteuses
s e T T T - Dont eréances douteuses sur financements paricipaifs
- Dont eréances compromises surfnancements parcipatf
o o Cette opération a dégagé un écart de réévaluation de
I- Dérogations aus principes comptables o o e 86.160 KDH incorporé partiellement a hauteur de 82.283 TOTAL 162 1182 6433
fondamentaux Par dérogation au principe du coit historique, la . p
SNGFE 2 piocédé 4 a rsévaluaton lbre de ses KDH dans le Capital de la SNGFE, et ce conformément au
oIt a procecs a a reevaalon e & S8S 4.t 0o 9 01,9809 gy 4 hia 1442 (15 Jullet 2021) pisen
immobilisations, en loccurrence son siége social - o } -
s : . . application des dispostions des artiles 2 et 8 de la loi n° 36 CREANCES SUR LES ETABLISSEMENTS DE CREDIT ET ASSIMILES AU 30/06/2025
situé & Hay Riad (Terrain et construction) . ) .
20 portant transforamtion de la Caisse Centrale de Garantie N
L en millers de DH
en Société Anonyme.
—— - —— AUTRES
- Derogetions aux méthodes dvalation TB:E";(O‘;L::J';GL:'C" 'EBT sy EMLSSEUENS ETABLSSENENT
CREANCES SERVCEDESCHEQUES  WAROC DECREDITET  DECREDITA  TOTAL3006/2025 TOTAL 31/122024
11l Dérogations aux régles d'établissement POSTAUX Assmgg AN LERGER
et de présentation des états de synthese
COMPTES ORDINAIRES DEBITEURS 16.281 169.836 186.18 573,822
VALEURS RECUES EN PENSION
ETAT DES CHANGEMENTS DE METHODES AU 30/06/2025 -aujurejou
-dteme
INFLUENCE SUR LE PATRIMOINE, LA SITUATION
NATURE DES CHANGEMENTS JUSTIFICATION DES CHANGEMENTS e S e PHETS DE TBESORERIE 27,000 267,000 267000
-l jour e jour
I. CHANGEMENTS AFFECTANT LES METHODES retme o A A
D'EVALUATION Cette opération a dégagé un écart de réévaluation de PRETS FINANCIERS
La CCG a opté pour la réévaluation de son 86.160 KDH incorporé partiellement & hauteur de
- Réévaluation de I'immeuble a usage immeuble eu égard  Iimportance de sa 82.283 KDH dans le Capital de la SNGFE, tel que fixé CREANCES SUR FINANCENENT PARTICIPATIF
professionnel sglon la me’thodg par le prix de valeur actuelle. cete réévaluation qui est | P2 le dépret n° 2-.21-.289 du4 hija 1,4f1'2 (15 Juillgt Nouabaha
revient et la méthode par le prix de vente. Par inscrite au passif a un impact sur la 2021) pris en application des dispositions des articles
prudence la valeur réévaluée retenue de situation des fonds propres. cette opération 2 et 8 de la loi n° 36-20 portant transforamtion de la - Salam
limmeuble est la moyenne des deux méthodes. |, dégagé un écart de réévaluation estimé Caisse Centrale de Garantie en Société Anonyme. - hutres financements partcipatis
86 160 KDH
AUTRES CREANCES (y compris Hamish Al iddiya)
INTERETS COURUS A RECEVOIR 2150 2150 5.985
CREANCES EN SOUFFRANCE
1. CHANGEMENTS AFFECTANT LES REGLES DE - Dont créances en souffiance sur financements participaffs
PRESENTATION
TOTAL 16.281 438,986 455.268 846.807
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IMMOBILISATIONS INCORPORELLES ET CORPORELLES DU 01/01/2025 AU 30/06/2025

en milliers de DH
. Montant des Mont:flnt des - Montan’l des . . Mf)ntan’l des -
Montant brut au début o cessions ou  Montant bruta la finde amortissements etfou  Dotation au titre de  amortissements sur Montant net a la fin de
Nature . . acquisitions au cours . ’ . - a 5 . . . 5 .
de I'exercice X retraits au cours I'exercice provisions au début de I'exercice immobilisations I'exercice
de l'exercice ’ . ¥ . .
de I'exercice I'exercice sorties
IMMOBILISATIONS INCORPORELLES 49.396 3.618 - 53.014 37.680 2.386 - 40.066 12.948
- Droit au bail
- Immobilisations en recherche et développement
- Autres immobilisations incorporelles d'exploitation 49.396 3.618 53.014 37.680 2.386 40.066 12.948
- Immobilisations incorporelles hors exploitation
IMMOBILISATIONS CORPORELLES 165.278 1.579 - 166.857 131.978 1.313 - 133.291 33.565
- Immeubles d'exploitation 133.609 - - 133.609 109.830 - 15 - 109.815 23.794
- Terrain d'exploitation 23.670 23.670 23.670
- Immeubles d'exploitation Bureaux 109.939 109.939 109.830 - 15 109.815 124
- Immeubles d'exploitation Logements de fonction
- Mobilier et matériel d'exploitation 30.701 1.579 - 32.280 21.515 1.311 - 22.826 9.454
- Mobilier de bureau d'exploitation 6.190 194 6.385 3.070 251 3.321 3.064
- Matériel de bureau d'exploitation 3.760 2 3.762 2.828 137 2.964 798
- Matériel Informatique 15.923 95 16.019 13.122 672 13.794 2.224
- Matériel roulant rattaché a I'exploitation
- Autres matériels d'exploitation 4.828 1.287 6.114 2.495 251 2.746 3.368
- Autres immobilisations corporelles d'exploitation - - - - - - - - -
- Immobilisations corporelles hors exploitation 968 - - 968 634 17 - 651 317
- Terrains hors exploitation
- Immeubles hors exploitation 834 834 500 17 517 317
- Mobiliers et matériel hors exploitation 134 134 134 134 0
- Autres immobilisations corporelles hors exploitation
TOTAL 214.674 5.197 - 219.871 169.658 3.699 - 173.357 46.513

Commentaires:
ENGAGEMENTS DE FINANCEMENT ET DE GARANTIE AU 30/06/2025 PROVISIONS DU 01/01/2025 AU 30/06/2025

ENGAGEMENTS

ENGAGEMENTS DE FINANCEMENT ET DE GARANTIE DONNES

its de fi it en faveur d'é de crédit
et assimilés

Crédits documentaires import

Acceptations ou engagements de payer

Ouvertures de crédit confirmés

Engagements de substitution sur émission de titres

Engagements irrévocables de crédit-bail

Engagements révocables sur produits participatifs

Autres engagements de financement donnés
Engag its de fi 1t en faveur de la clientéle
Crédits documentaires import
Acceptations ou engagements de payer
Ouvertures de crédit confirmés
Engagements de substitution sur émission de titres
Engagements irrévocables de crédit-bail
Engagements révocables sur produits participatifs
Autres engagements de financement donnés

Engagements de garantie d'ordre d'établissements de crédit et assimilés
Crédits documentaires export confirmés
Acceptations ou engagements de payer
Garanties de crédits données
Autres cautions, avals et garanties donnés
Engagements en souffrance

Engagements de garantie d'ordre de la clientéle
Garanties de crédits données
Cautions et garanties en faveur de I'administration publique
Autres cautions et garanties données
Engagements en souffrance

30/06/2025

111.907.261
107.663.025

4.244.236

en milliers de DH

31/12/2024

111.753.245
107.877.625

3.875.620

en miliers de DH
Encours . . Autres

PROVISIONS S12/202 Dotations  Reprises varations Encours 30/06/2025
PROVISIONS, DEDUITES DE L'ACTIF, SUR : 535,613 1.904 533.709
Créances sur les établissements de crédt et assimiés (y compris FP*)
Créances sur a clientéle (y compris FP*) 534.234 1.904 532.330
Tites de placement (y compris Certficats de Sukuk)
Titres de participation et emplois assimiés
Dépdts dinvestissements placés
Immobilisations en crédit-bail et en location
Immobiisations en ljara
Autres actifs 1379 1379
PROVISIONS INSCRITES AU PASSIF 210692 19311 251.381
Provisions pour isques d'exécution d'sngagements par signature
Provisions pour risques sur créances sensbles
Provisions pour risques de change
Provisions pour risques généraux
Provisions pour pensions de retraite et obiigations simiaires
Provisions pour autres risques et charges (y compris provision pour isques sur Moudaraba) 270692 19.311 251381
Provisions réglementées

Total général 806.305 21.215 785,090

ENGAGEMENTS DE FINANCEMENT ET DE GARANTIE RECUS

its de fi de crédit
et assimilés

Ouvertures de crédit confirmés

Engagements de substitution sur émission de titres

Autres engagements de financement recus

it recus d'é

Engagements de garantie recus d'établissements de crédit et assimilés
Garanties de crédits
Autres garanties recues

Engagements de garantie recus de I'Etat et d'organismes de garantie
divers

Garanties de crédits

Autres garanties regues

19.896
19.896

21.273
21.273

* Finance participative

PLUS OU MOINS VALUES SUR CESSIONS OU RETRAITS D'IMMOBILISATIONS

Date de cession ou de retrait

Nature

DU 01/01/2025 AU 30/06/2025

Amortissements

Montant brut 5
cumulés

Valeur comptable nette

NEANT

Produit de cession

Plus-values de
cession

en milliers de DH

Moins-values de
cession

TOTAL




N\
%

@O XQK lIgI
TAMWILCOM

CAPITAUX PROPRES DU 01/01/2025 AU 30/06/2025

en milliers de DH
AFFECTATION DU AUTRES ENCOURS
CAPITAUX PROPRES ENCOURS 31/12/2024 RESULTAT VARIATIONS 20/06/2025
ECARTS DE REEVALUATION 3.875 - - 3.875
RESERVES ET PRIMES LIEES AU CAPITAL 495.7117 86.064 P 581.781
RESERVE LEGALE 44.707 5.293 50.000
AUTRES RESERVES 451.010 80.771 531.781
PRIMES D'EMISSION, DE FUSION ET D'APPORT
CAPITAL 500.000 - - 500.000
CAPITAL APPELE 500.000 500.000
CAPITAL NON APPELE
CERTIFICATS D'INVESTISSEMENT
FONDS DE DOTATIONS
ACTIONNAIRES. CAPITAL NON VERSE - . -
REPORT A NOUVEAU (+-) - - -
RESULTATS NETS EN INSTANCE D'AFFECTATION (+-) - . -
RESULTAT NET DE L'EXERCICE (+-) 386.064 - 386.064 267.566 267.566
TOTAL 1.385.656 300.000 * 267.566 1.353.222

Commentaires:
* Affectés aux fonds spéciaux de garantie

IMMOBILISATIONS DONNEES EN CREDIT-BAIL, EN LOCATION AVEC OPTION
D'ACHAT ET EN LOCATION SIMPLE DU 01/01/2025 AU 30/06/2025

en e de DH

AORTISSEMENTS PROVISIONS

MONTANT DES

CESSIONS OU
RETRAITS AU
COURS DE.
L'EXERCICE

NONTANT BRUT
AUDEBUT DE ACQUISITIONS AU

LEXERCICE

NONTANT BRUT A
LAFINDE
LEXERCICE.

NONTANT NET A
LAFINDE
LEXCERCICE

AUQRTISSEMENTS -
Dotation au tire de
exercice

AMORTISSEMENTS -
Cumul des
amorissements

PROVISIONS -
Dotation au tire de
excercice

PROVISIONS -
Reprises de
provisions

PROVISIONS -
Cumul des

LEXERCICE provisions

[ENLOCATION AVEC OPTION DPACHAT
(CREDIT-BAIL SUR IMNOBILISATIONS INCORPORELLES

(CREDIT-BAIL MOBILIER

- Créitoail mobileren cours

- Oréitoail mobiker oué

- Crécitbail mobilr non loué aprés résiiaion

(CREDIT-BAIL IMMOBILIER

- Créitoai immobileren cours

- Crédibal immobiler oué

- Créditball immobiler non oué aprés résiation

NEANT

LOYERS COURUS A RECEVOIR

LOYERS RESTRUCTURES

LOYERS INPAYES

CREANCES EN SOUFFRANCE
(U4OBILISATIONS DONNEES ENLOCATION SWPLE.
BIENS MOBILIERS ENLOCATION SINPLE

BIENS IMMOBILIERS ENLOCATION SIVPLE

LOYERS COURUS A RECEVOIR

LOYERS RESTRUCTURES

LOYERS INPAYES
LOYERS EN SOUFFRANCE

TOTAL

VALEURS ET SURETES RECUES ET DONNEES EN GARANTIE AU 30/06/2025

en miliers de DH

Rubriques de I'actif ou du hors
Valeur comptable bilan enregistrant les créances
nette ou les engagements par
signature donnés

Montants des créances et
des engagements par
signature donnés couverts

Valeurs et siretés regues en garantie

Bons duTrésor et valeurs assimilées

Certificats de Sukuk

Autres titres

Hypotheques 64.663 25/29 544162
Autres valeurs et siiretés réelles 30.412 29

TOTAL 95.075 544,162

Rubriques du passif ou du
Valeur comptable hors bilan enregistrant les
nette dettes ou les engagements par
signature recus

Montants des dettes ou des
engagements par signature
recus couverts

Valeurs et sretés données en garantie

Bons duTrésor et valeurs assimilées
Certificats de Sukuk

Autres titres

Hypotheques

Autres valeurs et siiretés réelles

NEANT

COMMUNICATION FINANCIERE

TITRES ET AUTRES ACTIFS GERES OU EN DEPOTS AU 30/06/2025

en nombre

TITRES Montants en milliers de DH

Nombre de comptes

30/06/2025 31/12/2024 30/06/2025 31/12/2024

Titres dont I'établissement est dépositaire

Titres gérés en vertu d'un mandat de gestion

Titres d'OPCVM dont |'établissement est dépositaire
Titres d'OPCVM gérés en vertu d'un mandat de gestion
Autres actifs dont 'établissement est dépositaire
Autres actifs gérés en vertu d'un mandat de gestion

NEANT

TITRES DE PARTICIPATION ET EMPLOIS ASSIMILES AU 30/06/2025

en miliers de DH
Extrait des derniers états de synthése de la société

émetttrice Produits inscrits
au CPC de

I'exercice

Secteur
dactivité

Participation au Prix d'acquisition Valeur comptable

Dénomination de la société émettrice
captal en % global nette

Capital social

Date de cléture de

i Résultat ne
l'exercice tésultat net

Situation nette

fions dans les

NEANT

Titres de Moucharaka
-Moucharaka fixe

- Moucharaka dégressive

Titres de Moudaraba
-Moudaraba restreinte

-Moudaraba non restreinte

TOTAL

DEPOTS DE LA CLIENTELE AU 30/06/2025

en miliers de DH

SECTEUR PIVE

DEPOTS SECTEUR PUBLIC Entreprises TOTAL 30/06/2025 TOTAL 31/12/2024

S Autre clientéle
financiéres

Entreprises non financiéres

COMPTES ORDINAIRES CREDITEURS

VALEURS DONNEES EN PENSION
-au jour le jour
-aterme

EMPRUNTS DE TRESORERIE
-au jour le jour
-aterme

NEANT

EMPRUNTS FINANCIERS

DETTES SUR FINANCEMENTS PARTICIPATIFS
- Mourabaha

- Salam

- Autres finacements participatifs

AUTRES DETTES ( ycompris Hamish Al Jddiya)
INTERETS COURUS A PAYER

TOTAL

DETTES ENVERS LES ETABLISSEMENTS DE CREDIT ET ASSIMILES AU 30/06/2025

en miliers de DH

ETABLISSEMENTS DE CREDIT ET ASSIMILES AU MAROC
ETABLISSEMENTS DE CREDIT A

LETRANGER TOTAL 30/06/2025

TOTAL 31/12/2024

Bank Al-Maghrib, Trésor Public et
Service des Chéques Postaux

Autres établissements de

Banques auMaroc ¢ ot assimilés au Maroc

COMPTES ORDINAIRES CREDITEURS

VALEURS DONNEES EN PENSION
-au jour le jour
-aterme

EMPRUNTS DE TRESORERIE
-au jour le jour
-aterme

NEANT

EMPRUNTS FINANCIERS

DETTES SUR FINANCEMENTS PARTICIPATIFS.
- Mourabaha

- Salam

- Autres finacements participatifs

AUTRES DETTES ( ycompris Hamish Al Jddiya)
INTERETS COURUS A PAYER

TOTAL

OPERATIONS DE CHANGE A TERME ET ENGAGEMENTS SUR PRODUITS DERIVES

AU 30/06/2025

en miliers de DH

Opérations de couverture Autres opérations

30/06/2025 31/12/2024 30/06/2025 31/12/2024

Devises a recevoir
Dirhams & livrer
Devises a livrer
Dirhams & recevoir

NEANT

Dont swaps financiers de devises

E . -
Engagements sur marchés réglementés de taux d'intérét
Engagements sur marchés de gré a gré de taux d'intérét
Engagements sur marchés réglementés de cours de change
Engagements sur marchés de gré a gré de cours de change

TOTAL

1ts sur marchés réglementés d'autres instruments
Engagements sur marchés de gré a gré d'autres instruments
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DETERMINATION DU RESULTAT COURANT APRES IMPOTS AU 30/06/2025 PASSAGE DU RESULTAT NET COMPTABLE AU RESULTAT NET FISCAL AU 30/06/2025

en milliers de DH en millers de DH
INTITULES MONTANTS MONTANTS
|.DETERMINATION DU RESULTAT MONTANT
|- RESULTAT NET COMPTABLE
. Résultat courant d'aprés le compte de produits et charges 456.409 " Beénefice net 267.566
. Réintégrations fiscales sur opérations courantes +) 172.982 * Perte nete
. Déductions fiscales sur opérations courantes Q] -
1l- REINTEGRATIONS FISCALES
1.Courantes 172.982
. Résultat courant théoriquement imposable =) 629.391 ’ Impo{. surles soc'ete.s de lexercce - 171980
P . - Dotations aux amortissements hors exploitation 17
. Imp6t théorique sur résultat courant ) 242.315 - Char icos anté 805
ges sur exercices anterieurs
- Location simple longue durée de véhicules 29
- Autres charges non déductibles 150
. Résultat courant aprés impdts (= 387.075
2.Non courantes 16.930
- Contribution de Solidarité Solciale
- Autres charges non courantes 16.930
II. INDICATIONS DU REGIME FISCAL ET DES AVANTAGES OCTROYES PAR LES CODES DES
INVESTISSEMENTS OU PAR DES DISPOSITIONS LEGALES SPECIFIQUES W
2.Non courantes 19.311
- Reprises des autres provisions pour risques et charges 19.311
D’INVESTISSEMENT PAR CATEGORIE D'EMETTEUR AU 30/06/2025 1V- RESULTAT BRUT FISCAL
* Bénéfice brut si T1>T2 (A) 438.167
gn i d¢ * Déficit brut fiscal si T2>T1 (B)
Emetteurs privés
Etablissements de . y
TITRES réditetassinils Emetteurs publics ool rach Total au 30/06/2025 Total au 311212024 V- REPORTS DEFICITAIRES IMPUTES  (C) (1)
nanciers non financiers N
* Exercice n-4
* Exercice n-3
TITRES COTES * Exercice n-2
BONS DU TRESOR ET VALEURS ASSIMILEES * Exercice n-1
OBLIGATIONS
AUTRES TITRES DE CREANCE VI- RESULTAT NET FISCAL
CERTIFICATS DE SUKUK - )
TITRES DE PROPRIETE * Bénéfice net fiscal (A-C) 438.167
ou
* Déficit net fiscal (B)
TITRES NON COTES 8.164.322 4.276.876 12441198 11.850.310
BONS DU TRESOR ET VALEURS ASSIMILEES 8.164.322 8.164.322 8.251.620
OBLIGATIONS VII- CUMUL DES AMORTISSEMENTS FISCALEMENT DIFFERES
AUTRES TITRES DE CREANCE
CERTIFICATS DE SUKUK WWEB
TITRES DE PROPRETE 4276876 4276876 35060 " Exercio T
* Exercice n-3
* Exercice n-2
TOTAL . 8.164.322 4.276.876 . 12441198 11.850.310 * Exercice n-1
Commentaires: (1) Dans la limite du montant du bénéfice brut fiscal (A)

VENTILATION DES EMPLOIS ET DES RESSOURCES SUIVANT LA DUREE RESIDUELLE AU 30/06/2025

en milliers de DH

D< 1 mois 1 mois<D< 3 mois 3 mois<D< 1 an 1 an<D<5 ans

ACTIE
Créances sur les établissements de crédit et assimilés 169.836 30.761 238.389 - - 438.986
Créances sur la clientele 10.433 504 2.354 13.718 40.153 67.162
Titres de créance 870 604.394 1.591.898 5.967.160 - 8.164.322
Créances subordonnées - - - - -
Dépéts d'investissement placés - 2.000 7.500 - - 9.500
Crédit-bail et assimilé - - - - -
ljara - - - - -

TOTAL 181.139 637.659 1.840.141 5.980.879 40.153 8.679.971
PASSIE

Dettes envers les établissements de crédit et assimilés
Dettes envers la clientéle

Titres de créance émis

Emprunts subordonnés

Dépdts d'investissement regus

TOTAL - - - . . .
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DETAIL DE LA TAXE SUR LA VALEUR AJOUTEE DU 01/01/2025 AU 30/06/2025

en milliers de DH

Opérations Déclarations Solde fin
NATURE S?Ide alf début de cor?ptablfzs de 'TVA t!e dlexercice

I'exercice 1 I'exercice I'exercice
(1+2-3=4)

2 3

A. TVA collectée 2.612 23.930 24.070 2.472
B. TVA a récupérer 138 3.406 3.347 197
. Sur charges 108 2.410 2.386 132
. Sur immobilisations 30 996 961 65
C. TVA due ou crédit de TVA = (A-B) 2.474 20.664 20.583 2.275

REPARTITION DU CAPTIAL SOCIAL AU 30/06/2025

en millers de DH

Montant du capital:
Montant du capital social souscrit et non appelé
Valeur nominale des titres

500.000

100 DH

Nombre de titres détenus .
- T » Part du capital
Nom des principaux actionnaires ou associés Adresse . o
Exercice précédent Exercice actuel détenue %
ETAT MAROCAIN 4.999.995 4.999.996 100,00%
DIVERS 5 4 0,00%
Total 5.000.000 5.000.000 100,00%

AFFECTATION DES RESULTATS INTERVENUE AU COURS DE L'EXERCICE
AU 30/06/2025

en milliers de DH

A- Origine des résultats affectés B- Affectation des résultats
PV AGO du 17 JUIN 2025
Report a nouveau Réserve légale 5.293
Résultats nets en instance d'affectation 386.064 Dividendes
Résultat net de I'exercice Autres affectations 380.771
Prélevements sur les réserves
Autres prélévements
TOTALA 386.064 TOTALB 386.064

VALEURS DES TITRES DE TRANSACTION ET DE PLACEMENT ET DES TITRES
D'INVESTISSEMENT AU 30/06/2025

en millers de DH

VALEUR COMPTABLE
BRUTE

PLUS-VALUES
LATENTES

MOINS-VALUES

VALEUR DE
VALEUR ACTUELLE LATENTES

TITRES REMBOURSEMENT

PROVISIONS

TITRES DE TRANSACTION.

BONS DU TRESOR ET VALEURS ASSIMILEES
OBLIGATIONS

AUTRES TITRES DE CREANCE

CERTIFICATS DE SUKUK

TITRES DE PROPRETE

TITRES DE PLACENENT 4.216.876
BONS DU TRESOR ET VALEURS ASSIMILEES
OBLIGATIONS

AUTRES TITRES DE CREANCE

CERTIFICATS DE SUKUK

TITRES DE PROPRETE

4.276.876 189.130

4.276.876 4.466.006 189.130
8.164.322

8.164.322

TITRES DINVESTISSENENT

BONS DU TRESOR ET VALEURS ASSIMILEES
OBLIGATIONS

AUTRES TITRES DE CREANCE

CERTIFICATS DE SUKUK

8.164.322
8.164.322

COMMUNICATION FINANCIERE

RESULTATS ET AUTRES ELEMNTS DES TROIS DERNIERS EXERCICES AU 30/06/2025

en millers de DH
Exercice 2025 Exercice2024  Exercice 2023
CAPITAUX PROPRES ET ASSIMILES 1.353.222 1.385.656 1.392.622
OPERATIONS ET RESULTATS DE L'EXERCICE
1- Produt net bancaire 493.605 807.428 922429
2- Résulat avant impdts 439.547 645.081 822,663
8- Impots sur les résutats 171.980 250018 305.256
4-Bénéfices distibués
5-Résutats non distribugs ( mis en réserve ou
eninstance d affectation)
RESULTAT PAR TITRE (en dirhams)
Résutat net par action ou part sociale
Béngfice distioud par action ou part sociale
PERSONNEL
Montants des rémunérations brutes de lexercice 32935 68.184 61.743
Effectif moyen des salariés employés pendant exercice 175 172 14

DATATION ET EVENEMENTS POSTERIEURS

|. DATATION

. Date de cldture (1) 30/06/2025

. Date d'établissement des états de synthése (2) 09/09/2025

(1) Justification en cas de changement de la date de cldture de I'exercice

t du délai régl

(2) Justification en cas de déy
I'élaboration des états de synthése.

taire de trois mois prévu pour

Il. EVENEMENTS NES POSTERIEUREMENT A LA CLOTURE DE L'EXERCICE NON
BATTACHABLES A CET EXERCICE ET CONNUS AVANT LA 1ERE COMMUNICATION

EXTERNE DES ETATS DE SYNTHESE
Dates Indications des évé
. Favorables
.Défavorables :

EFFECTIFS AU 30/06/2025

en nombre

EFFECTIFS 30/06/2025 31/12/2024
Effectifs rémunérés 175 172
Effectifs utilisés 175 172
Effectifs équivalent plein temps 175 172

Effectifs administratifs et techniques (équivalent plein temps)

Effectifs affectés a des taches bancaires ( équivalent plein temps)
Cadres ( équivalent plein temps) 175 172
Employés ( équivalent plein temps)

dont effectifs employés a I'étranger




\\\ COMMUNICATION FINANCIERE

KR

@O XQK lIgI
TAMWILCOM

RESEAU AU 30/06/2025 COMPTES DE LA CLIENTELE AU 30/06/2025

en nombre
RESEAU 30/06/2025 31122024 COMPTES DE LA CLIENTELE
30/06/2025 31112/2024
Comptes courants
\ Comptes chéques des marocains résidant a I'étranger
Guichets permanents Autres comptes chéques
Guichets périodiques NEANT Comptes d'affacturage NEANT

Comptes dépots d'investissement
- Comptes d'épargne
Succursales et agences  [élranger o ptes 3 tenfiy

Distributeurs automatiques de banque et quichets automatiques de banque

Bureaux de représentation a Iétranger Bons de caisse
Autres comptes de dépots

ATTESTATION DES COMMISSAIRES AUX COMPTES

Fidaroc
& GrantThornton b‘ 7 HDID & ASSOCIES
7, Boulevard Driss Slaoui 4, Rue MAATI JAZOULI (Ex rue FRIOL),
20160 Casablanca, Maroc Anfa - Casablanca

Maroc

SOCIETE NATIONALE DE GARANTIE ET DU FINANCEMENT DE L’ENTREPRISE
(SNGFE)

ATTESTATION D’EXAMEN LIMITE DES COMMISSAIRES AUX COMPTES SUR LA
SITUATION PROVISOIRE

PERIODE DU 1°" JANVIER AU 30 JUIN 2025

Nous avons procédé a un examen limité de la situation provisoire de la Société Nationale de
Garantie et du Financement de I’Entreprise S.A« SNGFE » comprenant le bilan, le compte de
produits et charges, I'état des soldes de gestion, du tableau des flux de trésorerie et I'état des
informations complémentaires (ETIC) ci-joints relatifs a la période du 1" janvier au 30 juin 2025. Cette
situation provisoire qui fait ressortir un montant de fonds spéciaux de garanties totalisant
KMAD 7.418.029 et des capitaux propres de KMAD 1.353.222, incluant un bénéfice net de
KMAD 267.566, releve de la responsabilité des organes de gestion de la société.

Nous avons effectué notre mission selon les normes de la profession au Maroc relatives aux missions
d’examen limité. Ces normes requierent que I'examen limité soit planifié et réalisé en vue d’obtenir
une assurance modérée que les états de synthése ne comportent pas d’anomalie significative. Un
examen limité comporte essentiellement des entretiens avec le personnel de la société et des
vérifications analytiques appliquées aux données financiéres ; il fournit donc un niveau d’assurance
moins élevé qu'un audit. Nous n'avons pas effectué un audit et, en conséquence, nous n’exprimons
donc pas d’opinion d’audit.

Sur la base de notre examen limité, nous n’avons pas relevé de faits qui nous laissent penser que la
situation provisoire, ci-jointe, ne donne pas une image fidéle du résultat des opérations de I'exercice
écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine de la Société Nationale de Garantie et du

Financement de I'Entreprise « SNGFE » établis au 30 juin 2025, conformément au référentiel
comptable admis au Maroc.

Casablanca, le 01 septembre 2025

Les Commissaires aux Comptes

FIDAROC GRANT THORNTON HDID & ASSOCIES

Ghali GUESSOUS
Associé




